Responsabilité de la direction relativement aux états financiers consolidés

- ——

Les états financiers consolidés ci-joints de Transcontinental inc. sont sous la responsabilité de la direction et ont été approuvés par le conseil
d’administration de la Société. Les états financiers incluent des montants établis par la direction selon des estimations qu’elle juge raisonnables
et justes. Les états financiers ont été dressés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.

Dans le cadre de ses responsabilités, la direction de Transcontinental inc. et de ses filiales met au point et améliore les systemes comptables et
de gestion en vue de fournir I'assurance raisonnable de la protection des actifs contre une perte éventuelle ou une utilisation non autorisée ainsi
que de la fiabilité des registres comptables lors de la préparation des états financiers.

Le conseil d'administration de la Société assume la responsabilité des états financiers, surtout par I'entremise de son Comité de vérification.
Le Comité de vérification rencontre chaque trimestre la direction ainsi que les vérificateurs externes en vue de discuter des résultats de la
vérification, du contréle interne et de sujets touchant I'information financiére. Les vérificateurs externes nommeés par les actionnaires peuvent
s'adresser librement au Comité de vérification que la direction soit présente ou non.

Les présents états financiers ont été vérifiés par le cabinet Samson Bélair/Deloitte & Touche s.e.n.c.r.l., comptables agréés, et leur rapport est
présenté ci-dessous.

Le président et chef de la direction, Le vice-président et chef de la direction financiere,
Francois Olivier Benoit Huard

Rapport des vérificateurs aux actionnaires de Transcontinental inc.

Nous avons Vérifié les bilans consolidés de Transcontinental inc. aux 31 octobre 2008 et 2007 ainsi que les états consolidés des résultats, du
résultat étendu, des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates. La responsabilité de ces états financiers
incombe a la direction de la Société. Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos
vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes exigent que
la vérification soit planifiée et exécutée de maniere a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d'inexactitudes
importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I'appui des montants et des autres éléments
d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I'évaluation des principes comptables suivis et des estimations
importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de la Société aux
31 octobre 2008 et 2007 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates selon les
principes comptables généralement reconnus du Canada.
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Comptables agréés
Montréal, Canada
Le 9 décembre 2008



Etats consolidés des résultats

S

—_— ———————

Pour les exercices terminés les 31 octobre

(en millions de dollars, sauf les données par action) Notes 2008 2007
Revenus 24293 $ 2326,2
Frais d'exploitation 1781,1 1707,5
Frais de vente, frais généraux et administratifs 283,7 268,3
Bénéfice d'exploitation avant amortissement,

dépréciation d'actifs et frais de restructuration 364,5 350,4
Amortissement 23 128,7 122,9
Dépréciation d'actifs et frais de restructuration 4 219,5 9,7
Bénéfice d'exploitation 16,3 217,8
Frais financiers 5 30,5 32,2
Escompte sur vente de débiteurs 7 9,3 11,1
Bénéfice (perte) avant impots sur les bénéfices et

part des actionnaires sans controle (23,5) 174,5
Impots sur les bénéfices (recouvrés) 6 (31,0) 53,6
Part des actionnaires sans controle (0,4) 0,3
Bénéfice net 79 $ 120,6

Par action (de base)
Bénéfice net 16 0,10 $ 1,42

Par action (dilué)
Bénéfice net 16 0,10 $ 1,42

Nombre moyen d'actions en circulation (en millions) 81,7 84,9

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.




Etats consolidés du résultat étendu

S

— —

Pour les exercices terminés les 31 octobre

(en millions de dollars) 2008 2007

Bénéfice net 79 $ 1206 $
Autres éléments du résultat étendu:
Variation nette latente de la juste valeur des dérivés désignés comme couverture de flux de trésorerie,

déduction faite des imp6ts sur les bénéfices de (8,0) millions de dollars pour I'exercice terminé le

31 octobre 2008 (5,0 millions pour I'exercice terminé le 31 octobre 2007) (17,6) 9,7
Ajustements afin de reclasser les gains nets sur dérivés désignés comme couverture

de flux de trésorerie au cours des périodes antérieures, portés au bénéfice net au cours de

la période considérée, déduction faite des impots sur les bénéfices de 3,4 millions pour I'exercice

terminé le 31 octobre 2008 (2,2 millions pour I'exercice terminé le 31 octobre 2007) (7,4) (4,3)
Variation nette de la juste valeur des dérivés désignés comme couverture de flux de trésorerie (25,0) 5,4
Gains (pertes) nets latents sur la conversion des états financiers des établissements étrangers autonomes 17,4 (16,3)
Autres éléments du résultat étendu (7,6) (10,9)
Résultat étendu 03 $ 109,7 $

Etats consolidés des bénéfices non répartis

-

Pour les exercices terminés les 31 octobre

(en millions de dollars) Notes 2008 2007
Solde au début de l'exercice présenté antérieurement 806,4 $ 7491 $
Instruments financiers - Comptabilisation et évaluation — (0,2)
Solde redressé au début de I'exercice 806,4 748,9
Bénéfice net 7.9 120,6
814,3 869,5
Prime versée au rachat d'actions 16 (32,5) (39,8)
Dividendes sur actions (25,3) (23,3)
Solde a la fin de I'exercice 756,5 $ 8064 $

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.




Bilans consolidés

—_—

S

Aux 31 octobre

(en millions de dollars) Notes 2008 2007

Actif a court terme

Trésorerie et équivalents de trésorerie 20,7 $ 48,5 $
Débiteurs 7 207,1 196,9
Imp6ts sur les bénéfices a recevoir 6 4,5 28,8
Stocks 8 99,3 91,0
Frais payés d'avance et autres actifs a court terme 16,1 18,4
Imp6ts futurs 6 28,1 16,6
445,8 400,2
Immobilisations corporelles 9 936,7 739,7
Ecarts d'acquisition 10 842,6 934,6
Actifs incorporels 11 166,2 172,5
Impots futurs 6 141,0 64,6
Autres éléments d’actif 12 88,1 90,3
26204 $ 24019 $
Passif a court terme
Créditeurs et charges a payer 442,9 $ 400,5 $
Impots sur les bénéfices a payer 6 48,3 59,8
Abonnements percus d’avance et dépots 49,6 52,9
Impots futurs 6 9,9 4,8
Portion a court terme de la dette a long terme 14 194,3 14,2
745,0 532,2
Dette a long terme 14 602,1 523,3
Impots futurs 6 101,1 1084
Autres éléments du passif 15 65,5 58,2
1513,7 1222,1
Part des actionnaires sans controle 0,1 2,2
Engagements, garanties et passifs éventuels 24
Capitaux propres
Capital-actions 16 379,5 395,1
Surplus d’apport 18 11,3 9,2
Bénéfices non répartis 756,5 806,4
Cumul des autres éléments du résultat étendu 19 (40,7) (33,1)
715,8 7733
1106,6 1177,6
2620,4 $ 24019 $

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.

Approuvé au nom du conseil d'administration,

Rémi Marcoux, Richard Fortin,
administrateur administrateur



Etats consolidés des flux de trésorerie

——

Pour les exercices terminés les 31 octobre

(en millions de dollars) Notes 2008 2007
Activités d’exploitation
Bénéfice net 79 $ 1206 $
Eléments sans effet sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie
Amortissement 23 150,8 149,0
Dépréciation d'actifs 4 209,0 3,6
Perte (gain) a la cession d'actifs 0,4 (0,1)
Impéts futurs 6 (66,2) (1,4)
Part des actionnaires sans controle (0,4) 0,3
Variation nette de I'actif et du passif au titre des prestations constituées 22 (6,0) 8,7
Rémunération a base d’actions 17 2,3 2,6
Autres 2,1 58
Fonds générés par les activités d'exploitation avant variation
des éléments hors caisse liés a I'exploitation 299,9 289,1
Variation des éléments hors caisse liés a I'exploitation 20 (12,9) (48,1)
Fonds générés par les activités d’exploitation 287,0 241,0

Activités d'investissement

Acquisitions d'entreprises 21 (67,3) (132,5)
Acquisitions dimmobilisations corporelles (228,7) (130,2)
Cessions d'immobilisations corporelles 1,9 3,3

Augmentation des autres éléments d’actif (34,3) (28,4)
Fonds affectés aux activités d'investissement (328,4) (287,8)

Activités de financement

Augmentation de la dette a long terme — 2,6
Remboursement de la dette a long terme (26,0) (108,4)
Augmentation du crédit a terme rotatif 177,7 191,3
Dividendes sur actions (25,3) (23,3)
Rachat d'actions 16 (48,7) (53,1)
Emission d’actions 16 0,6 0,7
Autres (0,2) (0,6)
Fonds générés par les activités de financement 78,1 9,2
Incidence des écarts de taux de change sur la trésorerie et
les équivalents de trésorerie libellés en devises étrangeres 55 (3,2)
Augmentation (diminution) de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 42,2 (40,8)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période 48,5 89,3
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de la période 90,7 $ 485 $

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.




